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Mf ARKETS 3 Fed splnil o¢akavania

Ako prvé boli zverejnené makroekonomické data z Japonska, kde sme sa dozvedeli pocet strojnych Kurzy indexov ava!( cii su zatvar’aue .
objednévok, ktory na ro¢nej baze klesol 0 5.6% po predoslom néraste o 4.3% a pri ocakavaniach na hodnoty z predosi¢ho obchodného dita
Urovni -4.5%. Na mesac¢nej baze réstol pocet objednavok o0 4.1% po poklese 0 3.3% a pri o¢akavanom

raste 0 1%. V Cine bol zverejneny pocet predanych vozidiel, ktory rastol na ronej béze 017.1 po | | Index BODY % zmena za

predoslom vysledku na drovni 19.3%. Azijské akciove indexy konili det zmieSane, ked Sinsky index o . Kurz widen ok
CSI 300 stratil az 2.42% svojej hodnoty, no japonsky Nikkei si pripisal 0.84%. Hang Seng index klesol | =P ena ¥z
0 1.44%. V Eurépe nedoslo k zverejneniu vel'mi kl'u¢ovych dat, zverejnend bola inflacia v Dansku, SR - SAX — 3153 4.0 6.9

ktord vzrastla na ro¢nej baze z0.3% na 0.4%, vsllade socakdvaniami analytikov. Rovnaky
ukazovatel' v Pol'sku vzrastol na ro¢nej baze z -0.2% na 0%, taktiez v sUlade s o¢akdvaniami. Na = &g _px

. - - S . oo = BODY  917.6 1.9 -1.3
mesacnej baze rast cien spomalil z 0.5% na 0.1%, po treti krat v sulade s o¢akavaniami. V USA smesa  »

taktiez nedozvedeli Ziadne kI'uGové makroekonomické data, akciové indexy kongili aj za ocednom CEZ CzK 4160 -03 21
zmiesane. Na komoditnom trhu si znova vyrazne polepsila ropa, ked sa ku koncu obchodného diia = Komercni b. czk 880.9 -0.9 7.9
obchodovali obe hlavné zmesi s dennym ziskom tesne pod 3%, udrZiavajiic tempo rastu relativne ~ Unipetrol CZK 178.1 -1.3 9.6
stabilné od stretnutia OPECu, kde si tento kartel odsthlasil obmedzenie produkcie. Cierne zlato pocas PL-WIG20 BODY 19185 1.0 6.4
dna dosiahlo najvyssiu uroveii za posledny rok apol. V utorok akciové trhy kon¢ili v zelenom na

starom kontinentje éko aj v USA, poprelativrie pokojr"?om dni, kedze trhy boli u); v ¢akacom mode, dett KGHM PLN 900 7.0 475
pred zasadnutim Fedu. V/ Azii boli zverejnené data z Ciny, kde priemyselna produkcia rastla na rognej = PEKAO PLN 1235 04 -16.1
béze 0 6.2% po predoslom raste 0 6.1% a pri o¢akavaniach na Urovni 6.1%. Maloobchodné trzby rastli = PKN Orlen  PLN 85.1 4.5 33.5
na ro¢nej baze 0 10.8% po predoslom raste 0 10% a pri o¢akavaniach na Grovni 10.1%. Azijské indexy PKO BP PLN 27.8 18 5.8
kon¢ili defi zmieSane, japonsky Nikkei réastol o0 0.5%, Hang Seng rastol 0 0.06% a CSI 300 klesol HU - BUX BODY 318763 4.2 345
0 0.12%.V Eur6pe boli zverejnené najma data z oblasti cien, nemecka inflacia dosiahla v novembri na ’ ’ ’
rocnej baze 0.8%, rovnako ako aj v okt6bri a v stlade s ocakévaniami. Na mesacnej baze rast cien = MOL HUF  20555.0 7.2 46.8
v najsilnejiej ekonomike eurozony spomalil z0.2% na 0.1%, taktiez vsulade s o¢akavaniami. Mtelekom HUF 491.0 0.6 21.2
Spanielska inflacia na roénej béaze stagnovala v sdlade s predpoved’ou na 0.7%, na mesaénej baze = QTP HUF  8411.0 39 40.9
spomalila vyrazne, z 1.1% na 0.4%, o¢akavané bolo spomalenie az na 0.3%. Talianska priemyseln& Richter HUF 6171.0 3.4 13.2
produkcia réastla na ro¢nej baze 01.3% po predoslom raste 01.9% pri ofakavaniach na Urovni

1.4%. Na mesacnej baze stagnovala, po predoslom poklese 00.8% a pri o¢akavanom raste o0 0.2%. AU - ATX BODY  2647.4 19 10.8
Inflacia vo Velkej Britanii dosiahla 1.2% na ro¢nej baze, po predoslom vysledku 0.9% apri = Erste Bank EUR 286 24 4.7
ocakavaniach na Orovni 1.1%. Na mesacnej béaze inflacia zrychlila z0.1% na 0.2% vsilade Omv AG EUR 34.1 7.2 30.2
s otakdvaniami. KPicovou udalostou tyzdiia bolo stretnutie Fedu, na ktorom sa ocakivalo prvé ' Raiffeisen EUR 181 3.1 298
ajediné zvySenie sadzieb vtomto roku, hoci Janett Yellen mala na plane vtomto roku pohnat Telekom AU EUR 54 06 78
sadzbami $tyri krat. Spoc¢iatku roku tomu brénila neuspokojiva inflacia (hoci nezamestnanost’ uz - : :
zaciatkom roka vykazovala priaznivé drovne) tahana nizkou cenou ropy. V druhej polovici roka boli = DE-DAX  BoDY 11404.0 1.8 8.9
na stole prezidentské volby v USA. Decembrové zasadnutie poniklo sthru vsetkych potrebnych =~ E.ON EUR 6.5 15 -10.9
faktorov (nezamestnanost’ dlhodobo okolo Grovni 5 %, cena ropy rastie a prezidenta USA Amerika = Siemens EUR 115.5 0.7 30.9
poznd) k prvému a jedinému zvySovaniu sadzieb v tomto roku. Ekonomicky kalendéar bol od zagiatku Allianz EUR 1567 -04 22
obchodného diia naplneny dolezitymi datami, z ktorych stoja za zmienku data z Velkej Britanie, kde : : '
pocet nezamestnanych ziadajicich o davky v minulom mesiaci vyrazne poklesol a nezamestnanost sa = FRA-CAC40 BODY 48333 15 4.5
stabilne drzi na trhom ocakavanych 4.8 %. Eurdpske benchmarky uzatvorili obchodovanie v éervenom | Total SA EUR 48.2 3.8 14.6
v dbsledku neistoty spdsobenej prejavom Maria Draghiho. Prezident ECB v minulom tyzdni povedal, BNP Paribas EUR 61.0 1.6 16.2
7e centralna banka zacne akceptovat’ ako kolateral hotovost’ vyuzitim repo obchodov avsak len do - R R
Grovne 50 miliard EUR. Po 20:00 SEC sme sa skutoéne dockali zvysenia sadzieb o 0.25% na range EanLofl AAI\EIT(m. = a4 25 55
0.50 % - 0.75 %. Okamzita reakcia na forexovom trhu v podobe silnejliceho amerického doléra voci OL - EChi 4717 17 10.1
eurépskej spolocnej mene k 1.0550 EUR/USD, pri¢om prilo aj na troveii 1.05000 EUR/USD. Zlato = RoyalDutch  EUR 259 4.0 28.0
ako komodita ocenend v silenjicom americkom dolére zacala logicky hl'adat’ support na drovni 1150 = Unilever NV EUR 38.3 1.3 -3.3
USD/unca. Utotiskom uzatvorenych pozicif sa stal logicky dihopisovy trh v Eurdpa a Azii. Americky | BE _BEL 20 BODY 3582.6 0.7 0.9
10-ro¢ny dlhopis &elil vypredajom &o vytlagilo vynosy nad 2,50 %.Stvrtok bol na makroekonomické

data vyr};zne bohaty. Z Australie sme saydozvedeli data z trhu prace ohl'adom zmeny zamestnanosti za GDF Suez EUR 121 16 -24.3
mesiac november, ktora vzrastla 0 39.1 tisic, ¢o prekonalo predpoved’ (17.6) a napriek tomu celkova InBev NV EUR 98.9 11 -12.6
miera nezamestnanosti naréstla z 5.6 % na 5.7 %. V Japonsku dopadol index PMI vo vyrobe, ktory = RO - BET BODY 7056.8 23 3.9
mierne prekvapil na hodnote 51.9 bodov. V Eurépe opit’ vladol vyhlasovaniu index PMI. Vo ' BRD RON 115 3.2 25
Franclzsku dopadli indexy PMI ako vo vyrobe tak v sluzbach nad ocakavania vo vyrobe 53.5 pri Petrom RON 03 106 10.2

oCakavaniach 51.9 av sluzbach 52.6 pri o¢akavaniach 51.6. V Nemecku dopadlo PMI vo vyrobe
pozitivne 55.5 pri ocakévaniach 54.6 ale naopak sluzby si pohorsili na 53.8 pri ocakavaniach 55. za =BG -SOFIX BODY 5785 0.5 321

Eurozonu celkovo PMI vo vyrobe pozitivne na 54.9 asluzby rovnako ako v Nemecku zaostali za = CB BACB BGN 47 2.1 5.7
odhadmi na drovni 53.1. Vo Velkej Britanii v centralnej banke Bank of England prebehlo zasadnutie | Chimimport BGN 1.7 -2.0 24.8
na ktorom sa predny predstavitelia banky dohodli, ze ponechaju hlavnu trokovi sadzbu na hodnote | g _sB| TOP BoDY 710.5 07 4.0
0.25 %. Program nakupu aktiv z pohl'adu BOE zostal tak isto nezmeneny. Za zmenu nehlasoval Ziaden K

z deviatich ¢lenov BOE. V USA sa vyhlasovala zmena cenovej hladiny merana indexom CPI. Za Krka EUR 529 -08 -14.7
mesiac november narastla cenova hladina 0 0.2 % merana na mesacnej baze atak isto aj jadrova = Petrol EUR 3171 0.6 25.3
inflacia skoncila vpluse 0.2 %. Philly Fed Manufacturing index skongil vyrazne lepsie ako HR-CROBEX BoDY 1968.3 -0.7 18.5
odhady(9.1) na hodnote 21.5 bodu a Empire State Manufacturing Index taktiez prekvapil na hodnotu 9 | [NA-I. nafte HRK  3010.1 -5.8 4.4

z 1.5 predchadzajlcej hodnoty. Pocet I'udi ziadajucich o podporu v nezamestnanosti dosiahol hodnotu
254 tisic. V piatok sme sa dozvedeli inflaciu v Rakuisku, ktord na ro¢nej baze ostala na 1.3%, aj ked’ TR:ISE N30/ BODY " 95068.6 2 B
analytici ocakavali nérast na 1.4%. Na mesacnej béze zase rast cien spomalil z 0.3% na 0.1%, analytici = Akbank TRY 79 36 14.6
ocakévali spomalenie na 0.2%. Inflacia v celej eurozéne spomalila na mesacnej baze z 0.2% na -0.1%, IS Bankasi TRY 5.1 24 10.1
v sllade s ocakavaniami analytikov. Na ro¢nej béze rovnaky ukazovatel’ vzrastol z 0.5% na 0.6% pri
rovnakych ogakdvaniach. Obchodné bilancia eurozény klesla z 26.5 miliardy EUR na 20.1 miliardy
EUR, pri o¢akavaniach na Grovni 29 miliard. Ruska centralna banka ponechala Urokové sadzby na
10%, tak ako sa oc¢akavalo. Na komoditnom trhu sa zase do zelenych ¢isel vratila ropa, ked’ si obe
benchmarkové zmesi ku koncu obchodného dna polepsili 02%, severomorska ropa Brent sa
obchodovala za viac ako 55 americkych dolarov za barel, pricom Fahkd americkd ropa WTI sa
obchodovala za skoro 52 americkych dolarov za barel. V USA sme sa dozvedeli data z realitného

sektora, pocet novo zacatych stavieb domov dosiahol 1.09 miliéna v novembri, po predoslom &isle 1.34 VYPRACOVAL
miliéna a pri o¢akavaniach na Urovni 1.225 miliéna. Novo udelené stavebné povolenia dosiahli 1.2
miliéna po predoslom vysledku 1.26 miliéna a pri o¢akavaniach na Grovni 1.243 miliéna. Na mesacnej
baze dosiahli povolenia pokles 04.7% po predoslom raste 0 2.9%, novo zacaté stavby domov zase Analytik

poklesli 018.7% po predoslom skoku 0 27.4%.Z korporatnych akcii nds v Nemecku zaujali akcie CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.5.
spolo¢nosti Merck, medzinarodnej farmaceutickej spolo¢nosti. Jej akcie vzrastli 0 3.71% za uplynuly

Jan Jursa

tyzdeti, po predstaveni novych tekutych krystilov.Vo Franclzsku islo o akcie Nokia, ktoré réstli Pribinova 6, 811 09 Bratislava
0 8.29%, po sérii dobrych sprav na réznych frontoch. V pondelok nés ¢akaju Japonské data obchodu, e-mail: info@capitalmarkets.sk

nemecké merania Ifo a déata o raste miezd v Eurozéne. Utorok neprinesie prakticky ziadne relevantné
data, aj vdaka bliziacemu sa obdobi sviatkov. V stredu budd v USA zverejnené déta predaju domov www.capitalmarkets.sk
a tradi¢né zasoby ropy Vo Stvrtok sa dozvieme rast HDP v USA, ako aj data objedndvok tovaru
dlhodobej spotreby. V piatok budu zverejnené data HDP britskej ekonomiky.
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Upozornenie! Vetky obchody s cennymi
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